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1 Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Aalborg Fjernkgling A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Aalborg Fjernkgling A/S’ aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af Aalborg Fjernkgling A/S’ aktiviteter for 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vodskov, den 30. april 2024

Direktion:

Sgren Gais Kjeldsen
Direktar

Vodskov, den 30. april 2024

Bestyrelse:

Anna Katrine Aaen Hansen
Formand

Jane Qstergaard

Sofie Therese Svendsen

Anne Sveistrup Boysen

Daniel Borup Jakobsen
Neestformand

Rosa Sulaiman

Lars Therkildsen
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2 Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Aalborg Fjernkeling A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg Fjernkaling A/S for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. april 2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Peter Malkjeer Saren Lykke
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne 32785
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3 Selskabsoplysninger

Aalborg Fjernkgling A/S
Norbis Park 100
9310 Vodskov

Telefon: 9982 8299

Hjemmeside: www.aalborgforsyning.dk
Email: aalborgforsyning@aalborgforsyning.dk

CVR-nr.: 37 86 29 40

Aktionaer og moderselskab
Aalborg Forsyning A/S er eneaktionaer og moderselskab

Bestyrelse

Bestyrelsen er sammensat af 7 generalforsamlingsvalgte medlemmer.

Anna Kathrine Aaen Hansen — formand
Daniel Borup Jakobsen — naestformand
Jane Jstergaard

Rosa Sulaiman

Sofie Therese Svendsen

Lars Therkildsen

Anne Sveistrup Boysen

Direktion
Direktar Sgren Gais Kjeldsen

Revisor

Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Arhus C

Bankforbindelse
Danske Bank A/S
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4 Ledelsesberetning
Aalborg Fjernkeling A/S’ aktiviteter
Aalborg Fjernkgling A/S har til formal at levere fjernkaling til kunder i Aalborg.

Udvikling i skonomiske aktiviteter og forhold
Aalborg Fjernkgling A/S’ regnskab for perioden 1. januar - 31. december 2023 udviser et overskud pa 5,3 mio.
kr. og selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa 23,2 mio. kr.

| regnskabsperioden er de to kelecentraler faerdiggjort og levering er pabegyndt. Leveringen er pabegyndt
fra juli 2023 Der var forventet et positivt resultat i 2023 og denne forventning er blevet realiseret som fglge af
idriftseettelse af fiernkglingsaktiviteter.

Selskabet har i regnskabsaret modtaget et skattefrit koncerntilskud pa 10 mio. kr. til styrkelse af selskabets
soliditet og likviditet.

Prisregnskab
Aalborg Fjernkgling A/S seelger varme til Aalborg Varme A/S, hvor prisen fastseettes efter "hvile i sig selv
princippet”.

Aalborg Fjernkgling A/S er underlagt Varmesyningsloven for sa vidt angar prisanmeldelse af varmeprisen.

Derfor udarbejdes og anmeldes hvert ar et seerskilt budget- og prisregnskab for Aalborg Fjernkgling A/S i
overensstemmelse med lovens bestemmelser.

Vaesentlige begivenheder og forholds indflydelse pa arsregnskabet
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtradt forhold, der giver anledning til at aendre vurderingen af
regnskabets resultat og fremtidige gkonomiske udvikling.

Den forventede gkonomiske udvikling
For Aalborg Fjernkgling A/S forventes der i 2024 et resultat pa 2,7 mio. kr. fgr skat.

Opstart af levering af kaling er et afggrende gkonomisk vendepunkt for selskabet, da projekterne har trukket
ud.

Der forventes ikke flere igangsatte anlaegsprojekter i 2024. Selskabet vil alene varetage nuveaerende fjernkg-
lingskunder.
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Resultatopgerelse

1. januar - 31. december

Note

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger
Resultat af ordinaer drift
Andre driftsindtaegter

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat fer skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Overfeort resultat

2023 2022

1.000 kr. 1.000 kr.
13.032 -1.109
-557 -112
-1.494 -1.649
10.981 -2.870
3.830 4.060
14.811 1.190
112 1.096
-8.058 -5.182
6.865 -2.896
-1.545 631
5.320 -2.265
5.320 -2.265
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Balance

1. januar - 31. december

2023 2022
Note 1.000 kr. 1.000 kr.

AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER

2 Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg 150.283 13.123
Materielle anleeg under udfgrelse 217 126.940
Materielle anlaegsaktiver 150.500 140.063
ANLAEGSAKTIVER | ALT 150.500 140.063
OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 121 3.479
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 3.442 1.663
Andre tilgodehavender 2.055 2.073
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 2.345 1.021

3 Udskudt skatteaktiv 0 535
Underdaekning efter Varmeforsyningsloven 3.863 0
Tilgodehavender i alt 11.826 8.771
OMSATNINGSAKTIVER | ALT 11.826 8.771
AKTIVER | ALT 162.326 148.834
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Balance

1. januar - 31. december

Note

13

14

PASSIVER

EGENKAPITAL
Virksomhedskapital
Overfegrt resultat

EGENKAPITAL | ALT
HENSATTE FORPLIGTELSER

Henseaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT
GALD

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Bankgeeld

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Periodeafgreensningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

GAELD I ALT

PASSIVER | ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Neertstdende parter

2023 2022

1.000 kr. 1.000 kr.
501 501
22.686 7.365
23.187 7.866
3.369 0
3.369 0
117.148 121.585
422 990
18.201 18.393
135.771 140.967
135.771 140.968
162.326 148.834
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedskapital Overfert resultat Egenkapital i alt

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Egenkapital, pr. 1. januar 2023 501 7.365 7.866
Skattefrit koncernstilskud 0 10.000 10.000
Arets resultat 0 5.320 5.320
|Egenkapital pr. 31. december 2023 501 22.686 23.187
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1. januar - 31. december

2023 2022
1.000 kr 1.000 kr.
Note 1 - Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -2.345 390
Regulering skat tidligere ar -14 0
Arets regulering af udskudt skat 3.904 -1.021
1.545 -631
Note 2 - Materielle anlaegsaktiver Produktions- Materielle Materlell_e
anlaeg under anlaegsaktiver
anlaeg -
udferelse i alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Samlet kostpris primo 13.123 126.940 140.063
Arets tilgang 0 11.210 11.210
Arets afgang 0 0 0
Overfarsel 137.933 -137.933 0
Samlet kostpris ultimo 151.055 217 151.272
Akkumulerede afskrivninger primo 0 0 0
Arets af- og nedskrivninger 772 0 772
Afskrivninger vedr. arets afgang 0 0 0
Samlede afskrivninger ultimo 772 0 772
|Regnskabsmaassig veerdi ultimo 150.283 217 150.500|
Regnskabsmeessig veerdi primo 13.123 126.940 140.063
2023 2022
1.000 kr 1.000 kr.
Note 3 - Udskudt skat
Saldo primo 535 925
Arets zendring af udskudt skat -3.904 -390
Saldo ultimo -3.369 535
Note 4 - Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 501 aktier a nominelt DKK 1.000
Note 5 - Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter 13.738 14.334
Periodeafgreensningsposter bestar af modtagne investeringsbidrag, der 13.738 14.334

indtaegtsfgres over kontrakternes lgbetid.
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Note 7 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Selskabet indgar i dansk sambeskatningen med Aalborg Forsyning A/S som administrationsselskab.

Selskabet heefter derfor ifglge selskabsskatteloven ubegreenset og solidarisk for selskabsskatter, kilde-
skatter pa udbytter og renter over for SKAT, for de sambeskattede selskaber.

Note 8 - Naertstaende parter
Aalborg Forsyning A/S ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

Aalborg Kommune, der ejer alle aktier i Aalborg Forsyning A/S, er ligeledes neertstaende part.
Aalborg Fjernkgling A/S indgar i koncernregnskabet i Aalborg Forsyning A/S, Norbis Park 100, 9310 Vodskov.

| arsrapporten oplyses alene om transaktioner med neertstaende parter, der ikke er gennemfgrt pa markedsvilkar.
Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabet.
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Note 9 — Anvendt regnskabspraksis

Aalborg Fjernkaling A/S er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser i regnskabsklasse B med enkelte
tilvalg fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmeessige sken af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning
Indteegter periodiseres, saledes arets indteegter svarer til arets faktiske energiforbrug og dermed engrossalg.

Indteegter ved salg af fiernkgling indgar i nettoomseetningen pa tidspunktet for risikoens overgang. Omseaetnin-
gen opggres med fradrag af moms og rabatter.

Nettoomseetningen reguleres med en eventuel over-/underdaekning pa selskabets aktivitet med salg af varme
til Aalborg Varme A/S.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til indkeb af energi og andre ydelser.

Bruttofortjeneste/-tab
| resultatopgerelsen er nettoomseetningen og produktionsomkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til en nettopost benaevnt bruttofortjeneste/-tab.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrationsbidrag, kontoromkostninger, afskrivnin-
ger m.v.
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Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-

aret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopggrelsen, klassificeres som henholdsvis skat af
ordinzer drift og skat af ekstraordinaere poster.

AEndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. Selskabet er
sambeskattet med selskaberne i koncernen Aalborg Forsyning A/S. Skatteeffekten af sambeskatningen med
koncernvirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til dis-
ses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemeessige underskud). De sambe-
skattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter ledningsnet, el-anlaeg samt driftsmateriel. Materielle anlaegsaktiver males til
kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfat-
ter direkte og indirekte omkostninger til lan, vogne, materialer og ydelser leveret af underleverandgrer samt
indirekte produktionsomkostninger. Anleegstilskud modregnes i aktivets anskaffelsessum.

Anleegsaktiver, der afhaendes eller skrottes, udgar af afskrivningsgrundlaget. Avance eller tab, opgares som
forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet. Avance eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/- udgifter.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlsegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsveerdien er lavere
end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskriv-
ningstest gennemfgres arligt pa igangveerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.
Genindvindingsveerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Afskrivninger
Anlaegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen efter falgende principperne:

Maskiner 5-10
Produktionsanleeg 10-20
Tekniske bygninger 20
Transmission-, distributions- og stikledninger 20

Restvaerdien pa grunde og bygninger revurderes arligt.
Forringes et aktivs funktionalitet helt eller delvis som folge af uforudsete omsteendigheder ud over almindelig
slitage, afskrives aktivet helt det aktuelle ar i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af anlaegsaktiver indregnes i samme post i resultatopgerelsen som af-
skrivningerne pa de pagaeldende aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlsegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Hvis dette er tilfaeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsveerdien er lavere
end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskriv-
ningstest gennemfgres arligt pa igangveerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastseettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Tilgodehavende

Tilgodehavender fra salg mv. males til amortiseret kostpris, som i al vaesentlighed svarer til det nhominelle
tilgodehavende eller en lavere nettorealisationsvaerdi opgjort pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte fordringer.

Over-/underdaekning

Arets over- eller underdaekning opstar som fglge af, at omsastningen (varmeprisen) for aret samlet set har
vaeret enten for hgj eller for lav i forhold til selskabets omkostninger, opgjort i henhold til varmeforsyningslo-
vens regler herom. Selskabet er underlagt "hvile i sig selv princippet” i henhold til varmeforsyningsloven, hvil-
ket medfgrer, at den akkumulerede over- eller underdeekning skal tilbagefgres til eller kan opkreeves hos
kunden ved indregning i efterfelgende ars priser.

Den akkumulerede over-/underdeekning efter Varmeforsyningsloven er udtryk for et mellemvarende med
kunden og indregnes under tilgodehavender — underdaekning eller geeld — overdeekning via resultatopgerel-
sen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemeessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skatteplig-
tige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang,
og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Geeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al veesentlig svarer til dagsveerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter investeringsbidrag fra aftaler, hvor selskabet har aftalt en leveringsperi-
ode med kunden og har eneret til leveringen.
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Indteegten for salg af keling er saledes periodiseret ind som en periodeafgraensningspost pa balancen for
regnskabsaret.

Indteegten som er periodiseret ind som periodeafgraensningspost pa balancen, resultatfgres i resultatopgerel-
sen over kontraktens Igbetid.
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