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1 Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Aalborg Decentrale Vaerker A/S

for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Aalborg Decentrale Vaerker A/S’ aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af Aalborg Decentrale Veerker A/S’

aktiviteter for 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vodskov, den 30. april 2024

Direktion:

Saren Gais Kjeldsen
Direktar

Vodskov, den 30. april 2024

Bestyrelse:

Anna Kathrine Aaen Hansen
Formand

Jane Qstergaard

Sofie Therese Svendsen

Anne Sveistrup Boysen

Daniel Borup Jakobsen
Neestformand

Rosa Sulaiman

Lars Therkildsen
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2 Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Aalborg Decentrale Veaerker A/S.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aalborg Decentrale Vaerker A/S for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
negdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
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fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sa-
dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. april 2024
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Peter Malkjeer Saren Lykke
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
Mne-nr. mne24821 Mne-nr. mne32785
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3 Selskabsoplysninger

Aalborg Decentrale Vaerker A/S
Norbis Park 100
9310 Vodskov

Hjemmeside: www.aalborgforsyning.dk
E-mail: aalborgforsyning@aalborgforsyning.dk

Telefon: 99 82 82 99

Aktionaer og moderselskab
Aalborg Forsyning A/S er eneaktionaer og moderselskab

Bestyrelse

Bestyrelsen er sammensat af 7 generalforsamlingsvalgte medlemmer.

Anna Kathrine Aaen Hansen — formand
Daniel Borup Jakobsen — naestformand
Jane Jstergaard

Rosa Sulaiman

Sofie Therese Svendsen

Anne Sveistrup Boysen

Lars Therkildsen

Direktion
Direktar Sgren Gais Kjeldsen

Revisor

Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab.
City Tower. Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Bankforbindelse
Danske Bank A/S
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4 Ledelsesberetning

Aalborg Decentrale Vaerker A/S’ aktiviteter
Aalborg Decentrale Veerker A/S producerer og leverer elektricitet til el-markedet og fjernvarme til Aalborg
Varme A/S.

Elproduktionen bestar henholdsvis af salg af effekt (el-spot) samt i mindre grad af systemydelser, som saelges
dagligt pa et konkurrenceudsat marked. Der er ikke indgaet bonusaftaler med medarbejdere eller ledere i
Aalborg Forsyning.

Fjernvarmen afsaettes til Aalborg Varme A/S og drives efter "hvile i sig selv’- princippet i henhold til lov om
varmeforsyning.

Som et led i Aalborg Byrads godkendelse af principaftale for Aalborg Varme A/S’ overtagelse af barmarksveer-
ker af 12. februar 2001 — er fglgende veerker overtaget:

Langholt Kraftvarmevaerk med virkning fra 1. februar 2002
Grindsted/Uggerhalne Kraftvarmevaerk med virkning fra 1. februar 2003
Tylstrup Kraftvarmeveerk med virkning fra 1. februar 2006

Hou Kraftvarme med virkning fra 1. december 2008

Farstrup-Kalby Kraftvarmevaerk med virkning fra 1. maj 2009
Ellidshgj-Ferslev Kraftvarmevaerk A.m.b.a. med virkning fra 1. juli 2016
Vaarst-Fjellerad Kraftvarmevaerk A.m.b.a. med virkning fra 1. oktober 2017

Generelt har driften i 2023 pa de decentrale anlaeg vaeret stabil og i henhold til den strategi, der er for driften.
Det vil sige at de ledningsforbundne anlaeg (koblet til det centrale fijernvarmenet) ikke har vaeret i drift, men er
blevet forsynet fra centralt hold og kun vaeret anvendt i spidslast situationer.

De ikke-ledningsforbundne (Farstrup-Kglby, Hou, Ellidshgj-Ferslev, Vaarst-Fjellerad) anleeg har haft stabil
drift.
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Produktionstal

Langholt _— 2023 2022 2021 2020 2019

Varmeproduktion
Elproduktion KWh 0 0 0 0 76.523
Naturgask@b 2.355 22.030
—
Varmeproduktion
Elproduktion KWh 0 0 0 0 29.788
Naturgaskeb 2.656 9.559
——
Varmeproduktion 4.795
Elproduktion KWh 0 0 0 0 91.399
Naturgaskeb 3.484 1.301 6.816 1.209 134.666
———
Varmeproduktion 16.249 17.171 23.882 22.157 23.836
Elproduktion KWh 1.946.404 1.821.703 1.469.245  1.140.397 2.148.804
Naturgaskeb mn3 675.468 693.804 632.629 550.294 658.649
Overskudsvarme 6.338 4.232 7.403 7.685 8.196
__
Varmeproduktion 18.739 18.110 19.123 17.721 18.661
Elproduktion KWh 2.623.672  2.479.145 2.371.031 1.614.707 2.819.767
Naturgaskeb 791.660 764.839 856.248 690.895 806.016
——
Varmeproduktion 42.030 40.348 44.424 41.774 43.949
Elproduktion KWh 2.461.524 1.872.787 1.773.612  1.310.746 380.907
Naturgaskeb mn?3 832.685 668.568 783.662 666.868 442.950
Biomasse (Treeflis) Tons 2.072 2.296 1803
——
Varmeproduktion 32.611 35.570 32.375 26.939 31.230
Elproduktion KWh 12 1.679.896 1.807.260 543.302 151.003
Naturgaskeb mn?3 97.916 427.809 537.715 260.449 118.366
Biomasse (Treeflis) Tons 2.548 2.056 2.158 2.129 2.360

Udvikling i skonomiske aktiviteter og forhold
Aalborg Decentrale Vaerker A/S’ regnskab for perioden 1. januar til 31. december 2023 udviser et resultat pa
0 kr., og virksomhedens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital 800.000 kr.

Selskabet har i 2023 vaeret positivt pavirket af lavere gaspriser, samt feerre omkostninger til drift- og vedlige-

hold pa anleeggene.

Prisregnskab

Fjernvarmeprisen fastseettes efter hvile-i-sig-selv”-princippet i henhold til varmeforsyningsloven. Derfor udar-
bejdes og anmeldes hvert ar szerskilt budget- og prisregnskab i overensstemmelse med lovens bestemmelser.
Prisregnskabet udviser pr. 31. december 2023 en overdaekning pa 8,6 mio. kr.
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| modsaetning til arsregnskabet daekker prisregnskabet alene over de omkostninger, der kan indregnes i pri-
serne. Saledes opggres anleegsaktiver i prisregnskabet til kostpris, og prisregnskabets afskrivninger styres af,
hvor hurtigt investeringen kan inddeekkes hos kunderne. Veerdien af anlaegsaktiverne i prisregnskabet er 0,4
mio. kr., hvor arsregnskabet udviser en veerdi pa 8,6 mio. kr. opgjort i henhold til regnskabs-praksis for mate-
rielle anleegsaktiver.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtradt forhold, der giver anledning til at aendre vurderingen af
regnskabets resultat og fremtidige gkonomiske udvikling.

Den forventede gskonomiske udvikling
For Aalborg Decentrale Vaerker A/S forventes der i 2024 et resultat pa O kr.

Endvidere har Aalborg Decentrale Vaerker A/S budgetteret med investeringer pa 6,2 mio. kr., hvilket omfatter
nedrivning, eftersyn og renovering af de decentrale vaerker.
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Resultatopgerelse

1. januar - 31. december

Note

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger
Resultat af ordinaer drift
Andre driftsindtaegter

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat fer skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Overfort resultat

2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.
1.410 -545
-2.095 -1.264
-685 -1.809
86 164
-599 -1.645
441 23
-123 -143
-281 -1.765
281 1.765
0 0
0 0
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Balance

1. januar - 31. december

Note

AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER

Materielle anlaegsktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlaeg og driftsmateriel
Materielle anlaegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER | ALT
OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
OMSAETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER I ALT

2023 2022

1.000 kr. 1.000 kr.
659 842
7.481 8.124
57 86
8.197 9.052
8.197 9.052
0 101
0 2.235
1.972 1.620
3.394 2.886
5.366 6.842
19.362 10.392
24,728 17.235
32.925 26.286
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Balance

1. januar - 31. december

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL
Virksomhedskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL | ALT
GALD

Langfristede forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
Tidsmeessige forskelle langfristet del
Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet andel af gaeld til kreditinstitutter
Tidsmeessige forskelle kortfristet del

Leverandgrer af varer og tienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

GALD I ALT

PASSIVER | ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Neertstaende parter

Anvendt regnskabpraksis

2023 2022

1.000 kr. | 1.000 kr.
500 500
300 300
800 800
5.117 5.499
6.983 7.629
12.100 13.128
375 367
8.551 3.225
6.133 8.445
4.809 291
140 13
17 17
20.025 12.358
32.125 25.486
32.925 26.286

side 13 af 210



Egenkapitalopgerelse

Virksomhedskapital Overfert resultat Egenkapital i alt

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Egenkapital, pr. 1. januar 2023 500 300 800
Arets resultat 0 0 0
|Egenkapita|, pr. 31. december 2023 500 300 800|
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1. januar - 31. december

2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.
Note 1 - Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 135 0
Arets sendring af udskudt skat -508 -1.777
Regqulering af skat tidligere ar 92 0
Arets aktuelle skat 0 12
-281 -1.765
Note 2 - Materielle anlagsaktiver
Produk- Andre
tions- anlaeg Materielle
Grunde og anlaeg og og drift- anlaegs-
bygninger maskiner materiel aktiver i alt
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Samlet kostpris primo 1.024 13.968 244 15.236
Samlet kostpris ultimo 1.024 13.968 244 15.236
Akkumulerede afskrivninger primo 182 5.845 158 6.185
Arets af- og nedskrivninger 183 642 29 854
Samlede afskrivninger ultimo 365 6.487 187 7.039
[Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 659 7.481 57 8.197|
Regnskabsmeessig veerdi primo 842 8.124 86 9.051
2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.
Note 3 - Tidsmaesigge forskelle
Mellem 1 og 5 ar 6.983 7.629
Langfristet del 6.983 7.629
Inden for 1 ar 8.551 3.225
15.533 10.854
Note 4 - Egenkapital
Virksomhedskapitalen bestar af 500 aktier 8 nominelt DKK 1.000
Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:
Virksomhedskapital 1. januar 500 500
Virksomhedskapital 31. december 500 500

Selskabets virksomhed er underlagt varmeforsyningsloven. Ifalge varmeforsyningloven skal selskabets gkonomi
hvile i sig selv, saledes at eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne,
men forudseettes at forblive i sektoren. Som felge af restriktionerne i varmeforsyningsloven kan ejeren saledes ikke

frit rade over den regnskabsmaessigt opgjorte egenkapital.
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Noter (fortsat

Note 5 - Kreditinstitutter

Forfald indenfor Forfald Restgeeld
indenfor 12 12 mdr. efter 12 efter 5 ar
mdr. 2023 2022 mdr. 2023 2023
1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr
Gaeld til kreditinstitutioner 375 367 5.117 1.557
| alt 375 367 5.117 1.557
2023 2022
1.000 kr. 1.000 kr.
Note 6 - Hensaettelse til udskudt skat
Saldo primo -2.886 -1.109
Arets aendring i udskudt skat -508 -1.777
Hensaettelse til udskudt skat, pr. 31. december -3.394 -2.886
Praesentation
Aktiver 3.394 2.886
Passiver 0 0

Skatteaktivet indregnes, da det er sandsynligt, at det vil blive anvendt i fremtiden.

Note 7 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet indgar i dansk sambeskatningen med Aalborg Forsyning A/S som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor ifglge selskabsskatteloven ubegraenset og solidarisk for selskabsskatter, kildeskatter pa
udbytter og renter over for SKAT, for de sambeskattede selskaber.

Note 8 - Naertstaende parter

Aalborg Forsyning A/S ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.
Aalborg Kommune, der ejer alle aktier i Aalborg Forsyning A/S, er ligeledes neertstaende part.

Aalborg Decentrale Veerker A/S indgar i koncernregnskabet i Aalborg Forsyning A/S, Norbis Park 100, 9310 Vodskov

| arsrapporten oplyses alene om transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfart
pa markedsvilkar. Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Note 9 - Anvendt regnskabspraksis

Aalborg Decentrale Veerker A/S er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser i regnskabsklasse B med
tilvalg fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmeessige sken af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Reguleringsmaessige over-/underdakninger

Arets over-/underdakning

Arets over- eller underdsekning opstar som felge af, at omsastningen (varmeprisen) for aret samlet set har
vaeret enten for hgj eller for lav i forhold til selskabets omkostninger, opgjorti henhold til varmeforsyningslovens
regler herom. Selskabet er underlagt "hvile-i-sig-selv princippet” i henhold til varmeforsyningsloven, hvilket
medfarer, at den akkumulerede over- eller underdaekning skal tilbageferes til eller kan opkreeves hos forbru-
gerne ved indregning i efterfglgende ars priser.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger opstar som fglge af, at visse poster i arsregnskabet, herunder
afskrivninger pa selskabets anlaeg, indregnes efter forskellige principper i hhv. arsregnskabet og ved opggrel-
sen af varmeprisen i henhold til varmeforsyningslovens regler herom. Tidsmaessige forskelle mellem indreg-
ning i varmeprisen og i arsregnskabet udtrykker saledes enten en udskudt eller fremrykket betaling fra forbru-
gerne i forhold til de regnskabsmaessige veerdier i arsregnskabet, som vil udlignes over tid.

Regnskabsmaessig behandling

Arets over-/underdaekning samt arets forskydning i tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger reguleres i sel-
skabets nettoomsaetning.
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Den akkumulerede over- eller underdeekning sdvel som den akkumulerede tidsmaessige forskel i forbrugerbe-
talinger er udtryk for en gaeld til, henholdsvis et tilgodehavende hos, forbrugerne og indregnes i balancen under
geeld eller tilgodehavender.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning
Indteegter periodiseres, saledes at arets indtaegter svarer til arets faktiske energiforbrug og dermed engros-
salg.

Indteegter ved salg af el og varme indgér i nettoomsaetningen pa tidspunktet for risikoens overgang. Omsaet-
ningen opgeres med fradrag af moms og rabatter.

Nettoomseetningen reguleres med en eventuel over-/underdaekning samt eendring i tidsmaessige forskelle.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til indkgb af energi, afskrivninger og andre ydelser.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrationsbidrag, kontoromkostninger, afskrivnin-
ger m.v.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes hovedakti-
vitet.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som henholdsvis skat af
ordinzer drift og skat af ekstraordinaere poster.

AEndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. Selskabet er
sambeskattet med selskaberne i koncernen Aalborg Forsyning A/S. Skatteeffekten af sambeskatningen med
koncernvirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til dis-
ses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemeessige underskud). De sambe-
skattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt anlaeg og drifts-
materiel. Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivninger
Anleegsaktiverne afskrives linegert pa grundlag af kostprisen efter falgende principperne:

Grunde og bygninger 40
Produktionsanleeg og maskiner 5-10
Andre anleeg og driftsmateriel 3-5
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Restvaerdien pa grunde og bygninger revurderes arligt.

Forringes et aktivs funktionalitet helt eller delvis som falge af uforudsete omsteendigheder ud over almindelig
slitage, afskrives aktivet helt det aktuelle ar i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af anleegsaktiver indregnes i samme post i resultatopggrelsen som af-
skrivningerne pa de pageaeldende aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlsegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsveerdien er lavere
end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskriv-
ningstest gennemfgres arligt pa igangveerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg mv. males til amortiseret kostpris, som i al vaesentlighed svarer til det nominelle
tilgodehavende eller en lavere nettorealisationsvaerdi opgjort pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte fordringer.

Over-/underdakning
Den akkumulerede over-/underdaekning efter varmeforsyningsloven er udtryk for et mellemvaerende med kun-
derne og indregnes under tilgodehavender (underdaekning) eller geeld (overdaekning) via nettoomseetningen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedragrende ikke-skattemeessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skatteplig-
tige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-dagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsad-
gang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Geeld til kreditinstitutter

Lan indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostnin-
ger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.
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Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa lanop-
tagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af Ianets kursregulering pa opta-

gelsestids-punktet.

Andre gaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al vaesentlig svarer til dagsvaerdien.
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